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K omentar z tygodniowy

W trzech stowach...
Styczniowe ocieplenie narynkach akgji.
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Komentarz gietldowy

+ Miniony tydzien przebiegat pod znakiem kontynuacji poprawy nastrojéw na globalnych parkietach. Zdecydowana ich wigkszo$¢ odnotowala
wzrost indekséw, sposréd ktérych prym wiodty te z obszaru emerging markets (rosyjski RTS +4,6%, turecki | SE +4,5%). Gorzej zachowywaty
si¢ z kolei rynki rozwinigte (DAX +1,7%, S& P500 +0,67%).

. Poczatek tygodnia byt raczej niemrawy, dopiero srodowy komunikat Rezerwy Federalne sprawil, ze inwestorzy chetnie nabywali waluty
krajow rozwijajacych si¢ i lokowali swoje pieniadze w ryzykowane aktywa. Mozna odnies¢ przy tym wrazenie, ze inwestorzy dyskontuja
pozytywny scenariusz w sprawie rozwiazania problemu greckiego zadiuzenia, tym niemnigj negocjacje w tym zakresie nie znalazly jeszcze
finatu.

+ Poprawa nastrojéw w minionym tygodniu nie omineta réwniez rodzimego parkietu. WIG zyskat 2,01%, zas WI1G20 +2,4%. Zdecydowanie |epigj
z kolei radzity sobie mate i srednie spotki, indeksy mWIG oraz sWIG80 poprawily swoje poziomy odpowiednio o 3,3% oraz 3,4%.

« W ujeciu sektorowym, na przestrzeni ubiegtego tygodnia najwigksze wzrosty odnotowali przedstawiciele branzy deweloperskiej (+8,18%),
chemiczng (+4,9%) oraz finansowej (+4,3%). Do relatywnie najstabszych nalezaly z kolei spotki telekomunikacyjne (-1,7%), paliwowe (-1,6%)
oraz energetyczne (-1,2%).

« Ostatnie wzrosty powinny pozytywnie nastraja¢ inwestoréw w rozpoczynajacym si¢ roku. Tym niemnigj, musza by¢ oni $wiadomi nadal
nierozwiazanych probleméw peryferyjnych krajéw strefy euro, ktére przybieraja forme niekoniczacej sie historii. Z drugiegj strony greckie media
natomiast informuja o bliskim zakonczeniu negocjacji z wierzycielami.

« Cho¢ wstepny odczyt amerykanskiego PKB za 1V kw.’11 w ujeciu annualizowanym siggnat 2,8 % i okazat si¢ nizszy od oczekiwanego (prog.
3,0%), to pomimo gorszego odczytu, tamtejsza gospodarka emanuje zdecydowanie wigksza sita w poréwnaniu do gospodarczej sity euro strefy.

+ Réwnie solidnie prezentuje si¢ sytuacja polskiej ekonomii. Wstepne szacunki dotyczace PKB nad Wisla w 2011 pokazuja wzrost rzedu 4,3%. Z
drugiej strony, warto zwréci¢ uwage na wzrost bezrobocia w grudniu (do 12,5% z 12,1%). Pogorszenie tego wskaznika naezy wiazaé z
czynnikami sezonowymi, jednak firmy przygotowujac si¢ na spowolnienie gospodarcze moga nie by¢ sklonne znaczaco zwiekszac zatrudnienie.

+ Podsumowujac, ostatnie odbicie na rynkach akcji nalezy rozpatrywaé jako pozytywny sygnat w $rednim terminie, w szczegdlnosci biorac pod
uwage relatywna stabos¢ warszawskich indekséw w ostatnich trzech miesiacach oraz nada atrakcyjna wycene w stosunku do zagranicznych
spotek.
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WIG, rentownos¢ obligacji i kursy walut
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Notowania i wyniki (od poczatku roku) Funduszy Inwestycyjnych ING

Fundusz/Subfundusz 30-01-2012 YtD
ING Akgji 223,49 7,21%
ING Zréwnowazony 238,38 4,63%
ING Stabilnego Wzrostu 212,56 3,32%
ING Obligacji 234,04 1,25%
ING Gotéwkowy 232,63 0,60%
ING Srednich i Matych Spotek 122,70 8,93%
ING Rosja EUR (wycenaw PLN) 70,16 8,12%
ING Chiny i Indie USD (wycenaw PLN) 80,53 7,16%
ING Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego 49,29 11,87%
ING Srodkowoeuropejski Budownictwai Nieruchomosci 43,79 12,51%
ING Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych 114,67 5,05%
ING Ochrony Kapitatu 90 102,95 0,53%
ING Selektywny 62,74 10,61%
ING (L) Globany Spotek Dywidendowych 121,95 2,34%
ING (L) Spotek Dywidendowych USA 120,06 4,03%
ING (L) Europejski Spotek Dywidendowych 103,80 3,36%
ING (L) Sektora Energii 105,74 3,92%
ING (L) Japonia 92,68 3,15%
ING (L) Nowej Azji 104,16 7,64%
ING (L) Rynkéw Wschodzacych 96,48 9,26%
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ING (L) Ameryki Lacifiskiei 95,71 11,90%

ING (L) Pap. Dtuz. Rynkéw Wschodzacych (WL) 117,60 4,27%
ING (L) Globalny Dlugu Korporacyjnego 122,75 3,97%
ING (L) Globalnych Mozliwosci 102,33 6,38%
ING (L) Depozytowy 102,08 0,61%
ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych 91,61 8,26%
ING VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych 102,34 4,73%
ING (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (WL) 101,84 -
Disclaimer

Przedstawione wyniki maja charakter historyczny (zrédio: ING TFI) i dotycza jednostek uczestnictwa kategorii A. ING TFI i Fundusze Inwestycyjne ING nie gwarantuja osiagnigcia celéw inwestycyjnych
funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne ING sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sig z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Oplat znajduja si¢ na stronie www.ingtfi.pl.

Informacje o Funduszach |nwestycyjnych ING oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sa w Prospektach Informacyjnych dostgpnych w siedzibie ING TFI i na stronie www.ingtfi.pl oraz w Skrétach Prospektow
Informacyjnych dostgpnych w siedzibie ING TFI, u Dystrybutoréw i nastronie www.ingtfi.pl.

Wartosé aktywéw netto ING Subfunduszu Ochrony Kapitatu 90, ING Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, ING Subfunduszu Zréwnowazonego, ING Subfunduszu Akgji, ING Subfunduszu $rednich i Malych Spotek, ING
Subfunduszu’ Srodkowoeuropejskiego Sektorow Wzrostowych, ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Sektora Finansowego, ING Subfunduszu Srodkowoeuropejskiego Budownictwa i Nieruchomosci oraz ING
Subfunduszu Selektywnego bedacych subfunduszami ING Parasol FIO moze si¢ cechowaé¢ duza zmiennoscia, ze wzgledu na inwestowanie aktywéw tych subfunduszy w akcje. Wartosé aktywow netto ING
Subfunduszu Chiny i Indie USD oraz ING Subfunduszu Rosja EUR moze si¢ cechowaé duza zmiennoscia, ze wzgledu nainwestowanie aktywoéw tych subfunduszy w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe zagranica lokujacych w akcje. Wartosé aktywow netto wszystkich subfunduszy ING SFIO moze si¢ cechowaé duza zmiennoscia, ze wzglgdu nainwestowanie
aktywow subfunduszy w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych w akcje lub instrumenty diuzne o podwyzszonym ryzyku.
Subfundusze ING SFIO lokuja wszystkie swoje aktywa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitalowej ING TFl oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez ING TFI.

ING Subfundusz Gotéwkowy, ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Ochrony Kapitalu 90, ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu oraz ING Subfundusz Zréwnowazony bedace subfunduszami ING Parasol FIO
moga lokowaé powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku ING Subfunduszu Ochrony Kapitalu 90 Towarzystwo, Fundusz ani zaden podmiot trzeci nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego subfunduszu.

ING Subfundusz Gotéwkowy, ING Subfundusz Obligacji, ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ING Subfundusz Zréwnowazony, ING Subfundusz Akgji, ING Subfundusz $rednich i Malych Spotek, ING Subfundusz
Chiny i Indie USD oraz ING Subfundusz Rosja EUR powstaly z przeksztaicenia odpowiednio ING FIO Gotéwkowego, ING FIO Obligacji, ING FIO Stabilnego Wzrostu, ING FIO Zréwnowazonego, ING FIO Akgji,
ING FIO S$rednich i Malych Spotek, ING FIO Chiny i Indie USD oraz ING FIO Rosia EUR w nowe subfundusze ING Parasol FIO. Dane sprzed przeksztalcenia odnosza si¢ do tych funduszy. ING Subfundusz
Srodkowoeuropejski Budownictwai Nieruchomosci do 29 maja 2008 r. dziatat jako ING Subfundusz Budownictwai Nieruchomosci Plus.

Po rozpoczeciu dzialalnosci fundusze i subfundusze dostosowywaly strukturg swojego portfela do wymagan okreslonych w statucie, co mogto wplyna¢ naich wynik inwestycyjny w tym okresie.

Niniejszy material zostal przygotowany przez ING TFI przy dolozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego najlepsza wiedza oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodza ze
zrédet wiasnych ING TFI lub zrédet zewngtrznych uznanych przez ING TFI za wiarygodne, lecz nie istnigje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w pelni odzwierciedlaja stan faktyczny. ING TFI nie moze jednak
zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstale w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sa opiniami i ocenami ING TFI lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowiazujacymi w chwili jej sporzadzania Moga one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Niniejszy material ma charakter wytacznie informacyjny i zostal sporzadzony wytacznie dlatego celu do wylacznego uzytku adresata. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub
sprzedazy instrumentéw finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wiasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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